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Aspectos gerais

Portugal continental estd geograficamente situado na costa Oeste
da Europa, na Peninsula Ibérica. Faz fronteira a Norte e a Leste com
a Espanha, a Ocidente e a Sul com o Oceano Atlantico, situando-se
numa posicio geo-estratégica entre a Europa, a América e a Africa.

Para além do Continente, o territério portugués abrange ainda as
Regides Auténomas dos Acores e da Madeira, dois arquipélagos lo-
calizados no oceano Atlantico.

A estabilidade das fronteiras continentais, praticamente inalteradas
desde o século Xill, torna Portugal um dos mais antigos paises do
mundo, com quase novecentos anos de historia, e reflecte a sua mar-
cada identidade e unidade interna.

Geografia

No territério continental, o Tejo (0 maior rio) divide o norte,
montanhoso e plandltico, do sul, mais baixo e com menor relevo.
Também o litoral, geralmente baixo, se distingue das terras
do interior. As maiores altitudes encontram-se num corddo de
montanhas situado no centro do pais: a Serra da Estrela, com
1.991 m, constitui o elemento culminante. Nos arquipélagos, a
montanha do Pico (2.351 m) é o ponto m ais alto dos Acores e o
Pico Ruivo (1.862 m) é a maior elevacao da Madeira. No litoral do
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continente, geralmente pouco recortado, os principais acidentes
correspondem a estuarios (Tejo e Sado). Seguem-se pequenas bafas
(Peniche, Sines, Lagos) e estruturas de tipo lagunar (Vouga-Aveiro,
Obidos e Faro). As saliéncias costeiras sdo em pequeno nimero
e de baixas amplitudes, mas de grande beleza: cabos Mondego,
Carvoeiro, Roca, Espichel, Sines, S. Vicente e Santa Maria.

O agradavel clima portugués é caracterizado por Invernos suaves
e Verdes amenos. Os meses mais chuvosos sao os de Novembro
e Dezembro; o periodo de precipitacdo mais escassa vai de Abril
a Setembro.

Populacao e lingua

Portugal ¢ um pais com 10,6 milhdes de habitantes, dos quais
mais de metade sdo economicamente activos. A distribuicdo da
populacao pelo territério do continente evidencia uma concentracao
mais elevada junto a faixa litoral, onde s&o visiveis duas areas com
densidades particularmente elevadas, centradas nas cidades de
Lisboa (a capital) e do Porto.

A lingua portuguesa é falada por mais de 200 milhdes de pessoas,
espalhadas por quase todos os continentes: Europa, Africa, América
e Asia. Esta diversidade tem contribuido para o aprofundamento das
ligacoes historicas e culturais de Portugal com o mundo.

Sintese

Area 92.094,42 km?

Populagao (milhares) 10.632 (2009)

Populacao activa

(milhares) >-583 (2009)

Densidade demografica

(hab./km2) 115,4 (2009)

Designacao oficial Republica Portuguesa

Lisboa (2,1 milhdes de hab. — zona
metropolitana)

Capital

Aveiro, Beja, Braga, Braganca, Castelo Branco,
Coimbra, Evora, Faro, Funchal (na Madeira),
Guarda, Leiria, Ponta Delgada (nos Acores),
Portalegre, Porto, Santarém, Setubal, Viana do
Castelo, Vila Real e Viseu.

Capitais de Distrito

Religidao predominante Catolica Romana
Lingua Portugués

Moeda Euro (dividido em 100 céntimos)

1 EUR = 200,482 PTE (paridade fixa desde

1/01/99)

1 EUR = 1,3948 USD (taxa média em 2009)
PIB a precos de mercado 167.652 Milhoes EUR (2009)

PIB per capita 15.766 EUR (2009)

Fontes: INE - Instituto Nacional de Estatistica; Banco de Portugal
Nota: (a) INE - Anuério Estatistico 2009
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Aspectos politicos

A Republica Portuguesa é um Estado de direito democratico, baseado
no respeito e na garantia dos direitos e liberdades fundamentais e na
separacao e interdependéncia de poderes. Os érgaos de soberania
consagrados na Constituicdo sao o Presidente da Republica, a
Assembleia da Republica, o Governo e os Tribunais.

O Presidente da Republica é o Chefe de Estado eleito por sufragio
universal directo por um mandato de cinco anos, podendo ser reeleito
apenas para mais um mandato. O actual Presidente da Republica é
Anibal Cavaco Silva. As préximas eleicoes realizam-se em 2011.

O poder legislativo é da competéncia da Assembleia da Republica,
composta por 230 deputados eleitos por sufragio universal directo
por um mandato de quatro anos.

O poder executivo pertence ao Governo, constituido pelo Primeiro-
Ministro, pelos Ministros e pelos Secretarios de Estado. O actual
Primeiro-Ministro é José Socrates lider do partido socialista, que
ganhou as Ultimas eleicdes legislativas realizadas em 2009.

O sistema judicial portugués é constituido por varias categorias ou
ordens de tribunais, independentes entre si, com estrutura e regime
proprios. Duas dessas categorias compreendem apenas um Tribunal (o
Tribunal Constitucional e o Tribunal de Contas). Os Tribunais Judiciais
e Administrativos e Fiscais abrangem uma pluralidade de tribunais,
estruturados hierarquicamente, com um tribunal superior no topo da
hierarquia. Podem ainda existir Tribunais Maritimos, Tribunais Arbitrais
e Julgados de Paz.

Infra-estruturas

Infra-estruturas rodoviarias: Portugal detém actualmente uma das
redes mais desenvolvidas da Europa, composta de Auto-estradas (AE),
[tinerérios Principais (IP), Itinerarios Complementares (IC), Estradas
Nacionais (EN) e Estradas Regionais. Em 2008, a rede rodovidria
nacional atingiu, no Continente, 12.990 km, dos quais 2.623 km com
tipologia de Auto-Estrada, ou seja 1/5 do total da rede vidria.

Rede ferroviaria: Conta com cerca de 3.600 Km (2.789 km com
trafego) e assegura a ligacdo Norte-Sul ao longo da faixa litoral do
continente portugués e as ligagdes transversais. A densidade desta
rede tende a ser mais significativa nas regides de maior concentracao
populacional.

Rede aeroportudria: Abrange 14 aeroportos. No continente
portugués, salientam-se os de Lisboa, do Porto e de Faro, todos eles
internacionais e situados na orla litoral do continente. Na zona de
Lisboa esta prevista a construcao de um novo aeroporto. A condicao
de insularidade das regides autonomas explica a presenca de um
maior numero de aeroportos. A Regidao Auténoma dos Acores conta
com nove aeroportos e a Regido Auténoma da Madeira com dois.
A maioria das companhias aéreas internacionais serve os principais
aeroportos do Pafs, sendo a TAP Portugal a companhia aérea
portuguesa de bandeira.
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Ligacdes maritimas: Existem no continente portugués nove
portos principais: Viana do Castelo e Leixdes, na regido Norte;
Aveiro e Figueira da Foz, no Centro; Lisboa e Setubal, na regiao
de Lisboa; Sines, no Alentejo; Faro e Portimao, no Algarve. A
Regido Autbnoma dos Acores conta com cinco portos e a regiao
Auténoma da Madeira com trés. No que se refere aos portos
continentais, apenas em Lisboa e Leixdes se verifica movimento
de passageiros, embora pouco expressivo no caso de Leixdes. A
principal vocacao desta infra-estrutura portudria é o transporte
de mercadorias, destacando-se o porto de Sines (40,1% do total
em 2009), Leixdes (23,4%) e Lisboa (19,3%).

Economia
Estrutura da economia

Uma das caracteristicas mais importantes da estrutura da
economia portuguesa nas Ultimas décadas é o crescente
dominio do sector dos servicos, a semelhanca, alids, dos seus
parceiros europeus. Em 2009, agricultura, silvicultura e pescas
representaram apenas 2,7% do VAB (contra 24% em 1960) e
11,7% do emprego, enquanto industria, construcao, energia e
agua corresponderam a 22,8% do VAB e 28,5% do emprego. Os
servicos contribufram com 74,5% para o VAB e representaram
59,8% do emprego.

Para além de uma maior incidéncia dos servicos na actividade
econdmica, registou-se uma alteracdo significativa no padrao
de especializagdo da industria transformadora em Portugal.
Modernizou-se, saindo da dependéncia de actividades industriais
tradicionais para uma situacao em que novos sectores, de maior
incorporacao tecnoldgica, ganharam peso e uma dinamica de
crescimento, salientando-se o sector automaével e componentes,
electrénica, energia, farmacéutico e novas tecnologias. Ainda
nos servicos, refira-se a importancia da posicéo geogréafica de
Portugal, usufruindo do clima mediterranico, moderado pela
influéncia do Atlantico, bem como o significado da imensa costa
portuguesa, que apoia uma relevante industria turistica.

Distribuicdo do VAB - 2009

2,7%

22,8%

74,5%

[ industria, construucio,  [l] Agricultura, silvicultura
energia e agua e pescas

. Servigos

Fonte: INE — Instituto Nacional de Estatistica Nota: VAB — Valor acrescentado bruto
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Distribuicao do Emprego

11,7%

28,5%
59,8%

B Agricultura, silvicultura
e pescas

. Industria, construcao,
energia e 4gua

. Servigos

Fonte: INE — Estatisticas do Emprego - 2009

Situacao econdmica e perspectivas

Em 2009, o contexto macroeconémico em Portugal continuou for-
temente marcado pela propagacao e evolugao da crise, que teve um
papel decisivo no desempenho da economia portuguesa, nomea-
damente na contraccdo da procura externa e um impacto negativo
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na evolucdo do consumo e do investimento. A conjugacao destes
factores contribuiu para uma contraccdo do PIB, em termos homo-
logos, de 2,6%.

Num quadro de manutencdo do desanuviamento da crise interna-
cional, as perspectivas para 2010 e 2011 sdo marcadas por uma re-
cuperacao gradual mas moderada da actividade econémica, liderada
pelas exportacdes e pelo consumo privado, projectando-se um cres-
cimento do PIB nacional de 0,7% em 2010 e 0,9% em 2011.

A evolucdo da economia portuguesa nos proximos anos continuara
fortemente determinada pela conjugacédo do processo de consolida-
¢do orcamental, fundamental para assegurar um crescimento eco-
némico sustentado.

Nos dois primeiros trimestres de 2010, de acordo com o INE, a eco-
nomia portuguesa revelou um dinamismo relativamente elevado,
com o PIB a crescer a um ritmo superior ao esperado (1,5% em vo-
lume em termos reais no 2° trimestre, face ao periodo homologo
de 2009 e 1,8% no trimestre anterior), sustentados numa evolucdo
favoravel das exportacoes, num quadro de recuperacao da procura a
escala global, no crescimento do consumo privado e numa reducao
menos expressiva do investimento.

Indicadores Economicos 2005 2006 2007 2008 2009 2010° 2011°

PIB pm Milhoes EUR 153.729 160.273 168.737 171.934 167.652 170.297 174.211
Milhoes USD 192.161 201.945 231.170 252.743 233.036 214.574 207.311

t.v. volume 0,8 1,4 2,4 0,0 -2,6 0,7 0,9

Per capita EUR 14.572 15.143 15.906 16.185 15.766 15.940 15.982
usb 18.215 19.080 21.791 23.792 21.915 20.084 19.018

Por pessoa empregada t.v. valor 3,3 3,5 5.1 1,3 0,3 2,7 2,3
Consumo Privado Milhoes EUR 99.846 104.746 110.635 115.700 111.935 114.200 113.300

t.v. volume 1,7 1,8 2,5 1,8 -1,0 1,0 0,8

Consumo Publico Milhoes EUR 32.079 32.422 32.999 33.795 35.378 36.500 36.600

t.v. volume -0,9 -0,6 2,0 -0,3 -14.1 -0,9 -1,3

Investimento (FBCF) Milhoes EUR 35.413 35.890 37.629 38.151 32.679 31.900 32.000

% do PIB 23,0 22,4 22,3 22,2 19,5 18,7 18,4

t.v. volume -0,5 -1,3 2,6 -1,8 -11,9 -0,8 1,0

FBCF excluindo construcao % do PIB 8,5 8,5 8,7 8,8 7,6 n.d. n.d.

t.v. volume 2,0 4,6 7,6 4,3 -12,1 n.d. n.d.

Populacao Mil hab 10.549 10.584 10.608 10.622 10.632 10.723 10.773
Emprego (b) Mil indiv 5.123 5.160 5.170 5.198 5.054 5.000 5.000
Desemprego (b) Mil indiv 422 428 449 427 529 600 600
Taxa de actividade (b) % pop. >15 anos 62,2 62,5 62,6 62,5 61,9 n.d. n.d.
Taxa desemprego (c) Portugal % pop. activa 7.6 7.7 8,0 7,6 9,5 9,8 10,1
Taxa desemprego UE-27 (d) % pop. activa 8,9 8,2 7.1 7,0 8,9 9,8 9,7
Saldo Global SPA % do PIB -6,1 -3,9 -2,6 -2,7 94 -7.3 -4,6
Divida Publica % do PIB 63,6 64,7 63,6 66,3 76,8 83,5 85,9
Saldo da Balanca Corrente Milhoes EUR -13.990 -15.428 -15.250 -19.959 -16.844 -16.900 -17.100
% do PIB -10,4 -10,7 -10,1 -12,6 -10,3 -10,0 9,0

IHPC - Portugal t.v. anual 2,1 3,0 2,4 2,7 -0,9 11 2,0
IHPC - EU 27 (d) t.v. anual 2,3 2,3 2,4 3,7 1,0 1,8 1,7

Fonte: GEE — Gabinete de Estratégia e Estudos a partir de base do INE — Instituto Nacional de Estatistica, excepto indicacdo em contrario
Notas: (a) Previses: Eurostat; Comissao Europeia; EIU - Economist Intelligence Unit; Banco de Portugal; PEC 2010-2013 (b) INE - Estatisticas do Emprego (revisao base Census 2001); EIU (c) INE; Comissao

Europeia; Banco de Portugal (d) Eurostat; Comissao Europeia

Taxas de cdmbio EUR/USD — Banco de Portugal e EIU n.d. — ndo disponivel
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Comércio internacional

A contraccdo no comércio mundial em 2009 afectou de forma
significativa as economias dos principais parceiros comerciais de
Portugal, originando uma quebra significativa nas exportacoes
portuguesas de bens e servicos, que registaram uma variacdo
negativa em valor de 15,5%, mais expressiva na componente de
bens (-18,7%) do que nos servicos (-8,8%). Todavia, a reducdo
das importagdes contribuiu para o desagravamento do défice da
balanca comercial em 2009.

Quanto aos mercados de destino das vendas de bens em
2009, manteve-se uma evolucdo no sentido de uma maior
diversificacdo (gradual reducao do peso da UE na ultima década,
em contraponto com o aumento das vendas para paises terceiros
que representaram mais de % do total).

Nos produtos transaccionados, foi notério o dinamismo de
sectores com maior incorporacao tecnolédgica e de maior valor
acrescentado no conjunto das vendas portuguesas ao exterior.
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No 1° semestre de 2010 as exportacdes de bens registaram uma
evolugdo bastante positiva (acréscimo de 16%), com as vendas
para os mercados espanhol, norte-americano (depois de sucessivas
quebras), alemao e francés a registarem os maiores aumentos
face ao periodo homologo de 2009. Ao contrério, surge Angola,
gue depois de um periodo de forte dinamismo, registou a maior
quebra nas exportacdes de bens em valor (-22%).

Os fornecimentos industriais, o material de transporte e
ainda os combustiveis foram os grupos de produtos que mais
contribuiram para o crescimento das exportacdes portuguesas,
até Junho de 2010.

Uma maior dinamica da procura interna contribuiu para o
crescimento das importacdes, com particular incidéncia nas
Maquinas e aparelhos, Combustiveis e Veiculos e outro Material
de transporte, que em conjunto representaram mais de 45% do
total das compras portuguesas ao exterior, no mesmo periodo.

2009 2010

Comeércio Internacional Portugués 2005

Comércio de bens e servicos '

Exportacoes (fob) Milhoes EUR 43.375 50.495
Importacées (fob) Milhoes EUR 57.689 63.883
Saldo (fob) Milhoes EUR -14.314 -13.388
% do PIB -9,3 -8,4

Comeércio de mercadorias ?
Exportacdes (fob) Milhoes EUR 31.137 35.640
Importacoes (cif) Milhdes EUR 51.379 56.295
Saldo (fob-cif) Milhées EUR -20.242 -20.654
% do PIB -12,4 -12,0
Fontes: (1) Banco de Portugal (Balanca de Pagamentos) ~ (2) INE - Instituto Nacional de Estatistica

2010 (Jan/Jun)

11,2%

1,6%
1,9%

N 2009

1.3% 9,6%
1,9%
4,4%
8,6%

73,9%
B vy B NAFTA Mercosul (b)
[ pPaLoP I VIAGREBE (a) B outros

Fonte: INE — Instituto Nacional de Estatistica
Nota: (a) Inclui: Argélia, Libia, Marrocos, Mauritania e Tunisia (b) Inclui membros associados

Jan/Jun Jan/Jun

55.486 57.066 48.193 22.883 25.472
68.159 73.449 59.707 28.979 31.539
-12.673 -16.383 -11.514 -6.096 -6.067
-7.5 -9,5 -6,9 -7.3 -7.1
38.309 38.950 31.648 15.332 17.787
59.927 64.194 51.208 24.656 27.968
-21.617 -25.244 -19.560 -9.324 -10.181
=11, -14,0 -11,6 =11,2 =119

Reparticdo Geografica das Importacoes
2010 (Jan/Jun)

16,9%

2009

0,4% 15,7%
1,4%\ \
21%

2,4%

1.2%
2,0%
2,3%
2,7%

78,0%

74,9%
B ue27 B NAFTA PALOP
[ Mercosul (a) I MAGREBE (b) [ outros

Fonte: INE — Instituto Nacional de Estatistica
Nota: (a) Inclui membros associados;  (b) Inclui: Argélia, Libia, Marrocos, Mauritania e Tunisia
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10 Principais Paises nas Exporta¢oes Portuguesas

2010 (Jan/Jun)

22,8% 27.1%

1.1%
3,0%

3,6%

3,7%
12,7%
3,7% ’
4,9%
5,4% 12,0%
B Espanha B Angola
] Alemanha EUA

. Franca

I R Unido Italia

Fonte: INE — Instituto Nacional de Estatistica

Paises Baixos

2009

20,4%

26,9%

1,2% —
2,5% —~
3,2% —
3,7% —
3,8%

57% 13,1%

71%

12,4%

Bélgica

I Brasil
Suécia

Il outros

10 Principais Paises nas Importac6es Portuguesas

2010 (Jan/Jun)

23,6% 30,2%

2009

22,1% 32,5%
2,0%
2,6%
2,8%
2,8%
3,9%

5,2%

13,3%

8,4%
13,5%

59% 7,5%
M Espanha B raises Baixos China
[ Alemanha R. Unido Brasil
M Fanca Bélgica [l outros
M rtalia Nigéria

Fonte: INE — Instituto Nacional de Estatistica

Principais Grupos de Produtos Exportados - 2009/2010 (Jan-Jun)

0

Maquinas e aparelhos
Veiculos e outro mat. de transporte
Metais comuns
Combustiveis minerais
Plasticos e borracha
Vestuario

Pasta celulésica e papel
Minerais e minérios
Produtos alimentares
Produtos quimicos
Produtos agricolas
Matérias téxteis
Madeira e cortica
Calcado

Inst. 6ptica e preciséao

Peles e couros

3,9%
6,0%
6,0%
5,5%
4,8%
5,5%
57%
5,0%
5.8%
5,0%
4,8%
4,9%
53%
4,2%
4,5%
3,6%
3,9%
3,5%
4,1%
1.1%
1.1%
0,3%
0,3%

15.1%
16,5%

81%
7,9%
7.1%

7,0%

7.2%

B 2010 (Jan/iun) B 2009 (Jan/iun)

Principais Grupos de Produtos Importados - 2009/2010 (Jan-Jun)

J

Maquinas e aparelhos
Combustiveis minerais
Veiculos e outro mat. de transporte
Produtos quimicos
Produtos agricolas
Metais comuns
Plasticos e borracha
Produtos alimentares
Vestuario

Matérias téxteis

Pasta celuldsica e papel
Inst. 6ptica e precisao
Minerais e minérios
Madeira e cortica

Peles e couros

Calcado

Fonte: INE — Instituto Nacional de Estatistica

0

19,4%

10,6%

10,2%

I 2010 (Jan/Jun) B 2009 (Jan/iun)
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Investimento internacional
Investimento directo estrangeiro em Portugal

O investimento directo estrangeiro (IDE) tem evidenciado, desde
2000, um comportamento positivo, ao redor de uma banda
delimitada entre os 20 e os 35 mil milhdes de euros. Por outro
lado, tem vindo a aumentar em indUstrias e actividades inovadoras
e de base tecnolodgica viradas para os mercados internacionais.

Em 2009, o IDE bruto em Portugal atingiu um montante total
de 31,8 mil milhdes de euros, o que significou uma quebra de
9,8% face ao ano anterior. Em termos liquidos a contraccao
foi superior, tendo atingido os 35%. Este comportamento
menos favoravel resulta do forte impacto negativo da crise
financeira internacional nas economias, ndo s6 dos pafses que
tradicionalmente investem no exterior mas igualmente dos
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principais mercados receptores, levando as empresas a repensar
a sua estratégia e posicionamento a nivel externo.

O primeiro semestre de 2010, quando comparado com o
periodo homologo de 2009, apresenta j& uma recuperagao,
mais acentuada em termos brutos (+14%) do que liquidos
(5,8%), com o Comércio por Grosso e a Retalho, as Actividades
Imobilidrias e a Industria Transformadora a serem os sectores
a beneficiar mais com a entrada de capitais estrangeiros em
Portugal, representando, em conjunto, cerca de 84% do total de
IDE bruto nesse periodo.

A UE mantém-se como a principal origem do IDE em Portugal
(84,6% no 1° semestre de 2010), com a Alemanha, Franca, Reino
Unido e Espanha a ocuparem os primeiros lugares no ranking. Fora
da EU27, apenas o Brasil e a Suica surgem na lista dos 10 maiores
investidores estrangeiros em Portugal.

Evolucao do Investimento Directo Estrangeiro em Portugal

40.000

35.000 I

32.820 32.634

30.000 ~ 27.677
25.000 -
20.000 (-
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Investimento directo de Portugal no estrangeiro

Nos Ultimos 10 anos o investimento directo portugués no exterior
(IDPE) em termos brutos situou-se entre os 8 e os 15 mil milhdes de
euros, sendo notério que o final da década de 90 e o inicio desta
corresponderam a fase dos grandes investimentos, nomeadamente
em Espanha e no Brasil.

Depois de um ano de 2007 excepcionalmente positivo, 2008
e 2009 revelam um notério abrandamento nos projectos de
internacionalizacdo das empresas portuguesas, face ao clima
de incerteza provocado pela crise econémica e financeira nos
mercados internacionais, com as saidas de capital, em termos
brutos, a situarem-se nos 8 mil milhdes de euros, o valor mais baixo
desde 2003.

O primeiro semestre de 2010 continua a revelar desaceleracao no
IDPE, com decréscimos em valor tanto em termos brutos como

aicep Portugal Global
Portugal - Ficha Pais (Setembro 2010)

liquidos, face ao periodo homoélogo de 2009. As Actividades
Imobilidrias continuam a ser o sector em que as empresas
portuguesas mais apostam no exterior (62 % do total). Os principais
mercados de destino foram os Paises Baixos, Espanha e Brasil que,
em conjunto, representaram mais de metade do total dos fluxos
desse periodo.

De referir que nos ultimos anos se tem registado uma maior
diversificacao de destinos do investimento portugués, com a UE27
a diminuir o seu peso no total. Para além do Brasil, observa-se
um crescente interesse pelos PALOP, com especial destaque para
Angola (7% do total do IDPE em 2009 e 5% nos primeiros 6 meses
de 2010).

Também os paises da Europa de Leste, em particular a Poldnia
(7,7% no 1° semestre) e a Roménia, que se encontram no grupo
dos 10 principais paises de destino do investimento portugués no
estrangeiro.

Evolucao do Investimento Directo de Portugal no Estrangeiro
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